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GRUBWORT

DES VORSTANDS

Sehr geehrte Aktionare und
Geschaftsfreunde der HCI Capital AG,

die wirtschaftliche Entwicklung der HCI Gruppe war im ersten Halbjahr 2014 erwartungsgemaB von schwierigen Marktbe-
dingungen gepréagt. Die Weltkonjunktur nahm einen positiven, aber dennoch schwécheren Verlauf als prognostiziert und
auch auf den fiir die HCI Gruppe besonders relevanten Schifffahrtsmérkten war keine Erholung zu verzeichnen. Das Uber-
angebot an Schiffstonnage sowie der technische Strukturwandel sind nach wie vor die wesentlichen Faktoren, die einer
nachhaltigen Erholung der internationalen Schifffahrtsmarkte entgegenstehen.

Die Branche flir geschlossene Fonds bzw. Alternative Investmentfonds (AIF, im Folgenden auch Fonds), wie sie nach der neu-
en Gesetzgebung des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) heiBen, befindet sich — nach den grundlegenden regulatorischen
Anderungen — in der Initialphase der ,,neuen Welt“. Die HCI Gruppe hat im Berichtszeitraum intensiv an der Zulassung ihrer
bereits registrierten Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) gearbeitet, so dass der Erlaubnisantrag Mitte Juli 2014 bei der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eingereicht werden konnte. Damit wurde ein wichtiger Schritt in
Richtung kiinftiges Neugeschéft getatigt.

Die HCI Gruppe hat sich friihzeitig auf die anhaltend schwierige Marktlage eingestellt. Neben der regulatorischen Neuord-
nung liegt der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der HCI Gruppe weiterhin auf dem Management und der Sicherung der
Bestandsfonds. Ferner hat die HCI Gruppe die Personal- und Sachkosten im Umfang von rund 2 Mio. EUR gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum reduziert, so dass die HCI Gruppe trotz der schwierigen Marktlage ein positives operatives Ergebnis
im ersten Halbjahr 2014 von rund 1,3 Mio. EUR erzielen konnte. Allerdings waren erneut erhebliche Wertkorrekturen auf
Beteiligungen und Forderungen unabdingbar. Diese Wertkorrekturen wirken sich nicht unmittelbar auf die Liquiditdt der
HCI Gruppe aus, belasten aber das Konzernperiodenergebnis erheblich. Insgesamt betrdgt das Konzernperiodenergebnis
zum 30. Juni 2014 rund -4,2 Mio. EUR.

Die HCI Gruppe verfligt zum 30. Juni 2014 weiterhin (ber ein solides Liquiditatspolster von rund 16,1 Mio. EUR und einer
Eigenkapitalquote von 28,1 %.

Der Kern der Geschéftstatigkeit der HCI Gruppe wird weiterhin bei maritimen Assets liegen. Wir werden daneben weitere
Asset-Klassen im Fokus behalten. Auch im Geschéftsjahr 2014 wird sich die HCI Gruppe, unter Berlicksichtigung der
aktuellen Marktlage, auf den Bereich After Sales Services und den Ausbau von Dienstleistungen im Asset Management
konzentrieren.

Wir sehen weiterhin groBe Chancen fiir die HCI Gruppe in der Neuordnung der Branche fiir geschlossene Alternative Invest-
mentfonds. Daneben priifen wir fortlaufend weitere Opportunitaten, mit dem Ziel, diese profitabel fiir unser Unternehmen
umsetzen zu konnen.

Mit den besten GriiBen

Hamburg, im September 2014

ol D Gyl

Vorstand der HCI Capital AG



AKTIE

Der Kurs der HCI Aktie verzeichnete im ersten Halbjahr 2014 eine Seitwartsbewegung. Das Halbjahreshoch wurde am
9. Januar 2014 bei 0,38 EUR und das Halbjahrestief am 23. Juni 2014 bei 0,27 EUR markiert. Der Schlusskurs betrug
zum 30. Juni 2014 0,32 EUR. Die Anzahl der im Durchschnitt borsentéglich gehandelten Aktien belief sich dabei auf rund

8.169 Stiick bei einem durchschnittlichen Tagesumsatz von rund 2.748 EUR.

Aktionarsstruktur der HCI Capital AG zum 30. Juni 2014 (in %)

B STREUBESITZ MM DOHLE GRUPPE

Aktiengattung
Anzahl der zum Borsenhandel zugelassenen Aktien

Marktsegment

Handelsplétze

Erster Handelstag/Ausgabepreis
ISIN

WKN

Borsenkiirzel

Reuters

Bloomberg

Common Code

Anzahl der nicht im Borsenhandel zugelassenen Aktien”

ISIN

WKN

1) Neue Aktien aus der Sachkapitalerhdhung vom 10. August 2010.
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Il HSH NORDBANK AG ERNST RUSS
GMBH & CO. KG

Stammdaten der HCI Aktie

Nennwertlose Namensaktien (Stiickaktien)
34.192.645

Entry Standard (Frankfurter Wertpapierbérse), Mittelstandsborse
Deutschland (Hanseatische Wertpapierborse Hamburg)

Frankfurter Wertpapierborse,
Hanseatische Wertpapierbdorse Hamburg

6.10.2005 / 20,50 EUR
DEOOOAOD9Y97
AOD9Y9

HXCI

HXCIGn.DE

HXCI: GR

022854488

2.500.000
DEOOOATEWVW2

ATEWVW



KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

A. Grundlagen des Konzerns
|. Wirtschaftsbericht

Der weltwirtschaftliche Jahresauftakt 2014 war nach Einschétzungen des Deutschen Instituts fiir Wirtschaftsforschung (DIW)
trotz reduziertem Expansionstempo in den Industrie- und Schwellenlandern eher schwach. Dies ist vielen Sonderfaktoren
geschuldet, wie z. B. den ungewdhnlich harten Witterungsbedingungen in den USA, der Irakkrise und den Unruhen in der
Ukraine sowie den damit einhergehenden Unsicherheiten auf dem internationalen Kapitalmarkt, welche sich u. a. besonders
negativ auf die russische Wirtschaftsleistung auswirkten. Auch der geringe Produktionszuwachs in China fiel ins Gewicht.
Im Euroraum begiinstigte der milde Winter vor allem in Deutschland die Investitions- und Bautétigkeiten. Insgesamt verlief
das erste Halbjahr 2014 aber, wie im Geschéaftsbericht 2013 prognostiziert, positiv.

Die Entwicklung der internationalen Schifffahrtsmarkte zeigt nach wie vor keine entscheidende Verbesserung. Alle fiir die
HCI Gruppe besonders relevanten Mérkte — Containerschiffe, Tanker und Bulker — sind weiterhin von deutlichen Uberkapa-
zitdten gepragt. Dementsprechend sind die Charterraten vielfach nicht ausreichend, um die Schiffsbetriebskosten und den
Kapitaldienst zu decken.

Fiir das erste Halbjahr 2014 wurden seitens des Bundesverbands Sachwerte und Investmentvermdgen (bsi) keine Platzie-
rungszahlen zum Markt der geschlossenen Alternativen Investmentfonds erhoben. Stattdessen wurde eine Umfrage zu den
geplanten Produkten fiir das Jahr 2014 durchgefiihrt, zu der die 30 Voll-Mitglieder des bsi eingeladen wurden. Die Auswer-
tung ergab, dass bis Ende des Jahres 2014 geplant ist, 33 neue geschlossene Alternative Investmentfonds nach dem KAGB
aufzulegen, von denen sich 24 an Privatanleger und neun an semi-professionelle sowie professionelle Investoren richten
werden. Zu den Asset-Klassen gaben die Teilnehmer an, dass vor allem Immobilien als kiinftige Produkte attraktiv seien, aber
auch Infrastruktur und Erneuerbare Energien sowie Luftfahrt. Bis zum 30. Juni 2014 wurden im fiir die HCI Gruppe relevanten
Retailmarkt jedoch nur wenige Produkte emittiert. Seit Inkrafttreten des KAGB ist es Voraussetzung, einen Zulassungsantrag
zu stellen und die Investmentvermdgen einen Genehmigungsprozess bei der BaFin durchlaufen zu lassen, um als Anbieter
wieder Neugeschaft realisieren zu kénnen.

|I. Geschaftstatigkeit

Vor dem Hintergrund der weiterhin schwierigen Marktentwicklung war annahmegemés das aktive Management der Be-
standsfonds, insbesondere im Bereich Schiff, in der ersten Jahreshélfte 2014 von entscheidender Bedeutung. Das Geschaft
im Bereich After Sales Services war dabei maBgeblich durch die Restrukturierung von Bestandsfonds geprégt.

Wie bereits im Geschéftsbericht des Jahres 2013 prognostiziert, bestand ein weiterer Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit
der HCI Gruppe darin, die bereits registrierte Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) zur Zulassungsreife zu bringen. Hinter-
grund hierzu ist, dass die KVG durch diesen Schritt nicht nur Spezial-AlF bis 100 Mio. EUR verwalten darf, sondern auch
Publikums-AIF iiber 100 Mio. EUR. Damit hélt die HCI Gruppe sich verschiedene Mdglichkeiten flir das kiinftige Neugeschéft
offen. Der Erlaubnisantrag wurde Mitte Juli 2014 bei der BaFin eingereicht.

PrognosegemaB wurde aufgrund der schwierigen Marktbedingungen und der regulatorischen Neuordnung im Jahr 2014
noch kein Neuprodukt initiiert.

B. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HCI Gruppe

Die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage basiert auf den handelsrechtlichen Werten im Konzernzwischen-
abschluss, erfolgt jedoch nach betriebswirtschaftlichen Kriterien.
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l. VermoOgenslage

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich vom 31. Dezember 2013 zum 30. Juni 2014 von 62,9 Mio. EUR um 6,3 Mio. EUR auf
56,6 Mio. EUR verringert.

Das langfristige Konzernvermdgen verringerte sich von 27,3 Mio. EUR um 5,0 Mio. EUR auf 22,3 Mio. EUR und betrégt damit
39,3 % der Bilanzsumme. Die Verringerung des Finanzanlagevermdgens steht im Zusammenhang mit erfolgten Abschrei-
bungen auf das Finanzanlagevermdagen in Hohe von 4,9 Mio. EUR.

Das kurzfristige Konzernvermdgen verringerte sich von 34,5 Mio. EUR um 0,9 Mio. EUR auf 33,6 Mio. EUR. Diese Verande-
rung resultiert im Wesentlichen aus der Abschreibung von im Umlaufvermdgen gehaltenen Wertpapieren (0,3 Mio. EUR). Da-
riiber hinaus verringerten sich die liquiden Mittel um 0,6 Mio. EUR auf 16,1 Mio. EUR. Zu weiteren Erlauterungen hinsichtlich
der Veranderung der liquiden Mittel wird auf die Ausfiihrungen zur Finanzlage verwiesen.

Das Eigenkapital verringerte sich zum 30. Juni 2014 im Vergleich zum 31. Dezember 2013 aufgrund des negativen Konzern-
periodenergebnisses um -4,2 Mio. EUR auf 15,9 Mio. EUR. Die Eigenkapitalquote verringerte sich auf 28,1 % (Vorjahr: 32,0 %).

Die Riickstellungen und Verbindlichkeiten verringerten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2013 um 0,9 Mio. EUR auf
37,0 Mio. EUR. Dies basiert inshesondere auf dem Riickgang der Verbindlichkeiten aus Steuern (1,4 Mio. EUR) aufgrund
abgefiihrter Kapitalertragsteuer. Gegenléaufig wirkte sich der Anstieg der sonstigen Riickstellungen um 0,9 Mio. EUR aus.

|l. Finanzlage

Fiir die ersten sechs Monate des Geschaftsjahres hat die HCI Gruppe einen negativen Cash Flow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit in Hohe von -0,6 Mio. EUR erwirtschaftet. Im Vorjahresberichtszeitraum betrug der Cash Flow aus der
laufenden Geschéftstétigkeit noch -1,1 Mio. EUR. Der negative Cash Flow resultiert im Wesentlichen aus der Zahlung von
Kapitalertragsteuer in Hohe von 1,7 Mio. EUR. Der vergleichsweise geringeren Gesamtleistung steht ein Riickgang der
Personal- und Sachkosten im ersten Halbjahr 2014 gegeniiber. Das Working Capital blieb nahezu unverandert.

Der Cash Flow aus der Investitionstétigkeit in Hohe von -0,1 Mio. EUR (Vorjahr: -0,7 Mio. EUR) ergibt sich im Wesentlichen
aus Investitionen in sonstige Finanzanlagen sowie assoziierte und Gemeinschaftsunternehmen.

Der Cash Flow aus der Finanzierungstétigkeit weist keine wesentlichen Zahlungsstrome auf.

Somit ergibt sich zum 30. Juni 2014 unter Beriicksichtigung von wechselkursbedingten Anderungen des Finanzmittel-
bestandes eine Verringerung des Finanzmittelfonds von 0,6 Mio. EUR auf 16,1 Mio. EUR. Zum 31. Dezember 2013 betrugen
die fliissigen Mittel 16,7 Mio. EUR.

lIl. Ertragslage

Im Berichtszeitraum wurden Umsatzerlose in Hohe von 10,2 Mio. EUR erzielt, die deutlich unter dem Wert des entspre-
chenden Vorjahreszeitraums (12,4 Mio. EUR) liegen. Der Riickgang der Umsatzerlése um 2,2 Mio. EUR fiir die ersten sechs
Monate des Geschéftsjahres resultiert im Wesentlichen aus den geringeren Erlosen aus Vertrieb und Konzeption. Im Vor-
jahresvergleichszeitraum konnte eine Erlosrealisierung fiir den Bereich Schiff in Hohe von 1,2 Mio. EUR erfolgen. Fiir das
Geschéftsjahr 2014 haben wir jedoch keine Erlése aus dem Vertrieb und der Konzeption neuer Produkte geplant.

Die Erlose des Treuhand- und Servicebereichs betragen 7,9 Mio. EUR und verringerten sich gegeniiber dem Vorjahresver-
gleichszeitraum um rund 0,7 Mio. EUR. Die Erlose aus Managementgebiihren (2,4 Mio. EUR) blieben nahezu unverandert.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage erhohten sich mit 2,1 Mio. EUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 1,9 Mio. EUR) geringfiigig.

Der Personalaufwand hat sich im ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres gegeniiber dem entsprechenden Vorjah-
reswert um (iber 1,9 Mio. EUR reduziert. Diese Verringerung ist im Wesentlichen auf die Reduzierung der durchschnittlichen
Mitarbeiterkapazititen von 165 auf 134 im Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum zuriickzufiihren. Dariiber hinaus waren
Abfindungen und Aufwendungen fiir laufende Gehaltsverpflichtungen bis zu Beendigung des Arbeitsverhéltnisses in Hohe
von 0,1 Mio. EUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 0,8 Mio. EUR) enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich deutlich im Vergleich zum Vorjahr und betragen 5,7 Mio. EUR. Darin
enthalten sind Wertberichtigungen auf Forderungen aus Leistungen von 2,0 Mio. EUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 2,9 Mio.
EUR). Dariiber hinaus trugen die Kostensenkungen zur Reduzierung (0,9 Mio. EUR) der sonstigen betrieblichen Aufwendungen bei.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande und das Sachanalagevermégen blieben mit 0,2 Mio. EUR konstant.

Das Betriebsergebnis (operatives Ergebnis der HCI Gruppe) liegt trotz des Riickgangs der Gesamtleistung aufgrund niedrige-
rer Personal- und Sachkosten fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2014 mit einem Wert von 1,3 Mio. EUR um
2,2 Mio. EUR Uiber dem Vergleichswert des Vorjahres (-0,9 Mio. EUR).

Das neutrale Ergebnis der HCI Gruppe fiir das erste Halbjahr 2014 betrégt -0,3 Mio. EUR und liegt damit geringfiigig (iber
dem Vorjahresvergleichswert von -0,4 Mio. EUR. Im neutralen Ergebnis sind Ertrédge aus der Auflésung von Riickstellungen
in Hohe von 0,6 Mio. EUR sowie Aufwendungen aus der Zufiihrung von Riickstellungen in Hohe von 0,9 Mio. EUR enthalten.
Das Wahrungskursergebnis ist fiir die abgelaufenen sechs Monate des Geschéftsjahres nahezu ausgeglichen.

Das Finanzergebnis beléuft sich auf -5,0 Mio. EUR und liegt damit um 3,7 Mio. EUR unter dem entsprechenden Vorjahreswert
(-1,3 Mio. EUR). Das negative Finanzergebnis enthalt Abschreibungen auf sonstige Finanzanlagen und Wertpapiere in Héhe von
5,3 Mio. EUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 2,0 Mio. EUR). Das Zinsergebnis fiir das erste Halbjahr 2014 ist geringfiigig positiv.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit fiir das erste Halbjahr liegt mit -4,0 Mio. EUR unter dem entsprechenden
Vorjahreswert (-2,7 Mio. EUR).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fiir die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2014 betragen -0,2 Mio. EUR
(Vorjahresvergleichszeitraum: 0,2 Mio. EUR).

Daraus resultiert ein Konzernperiodenergebnis, das im Berichtszeitraum mit -4,2 Mio. EUR gegenliber dem entsprechenden
Vorjahreswert (-2,5 Mio. EUR) um 1,7 Mio. EUR niedriger ausfallt.

C. Nachtragsbericht

Es sind im Geschaftsverlauf nach dem 30. Juni 2014 keine Ereignisse von wesentlicher Bedeutung fiir die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HCI Gruppe eingetreten.

D. Chancen- und Risikobericht

Die Chancen und Risiken, die fiir das Geschaft der HCI Gruppe bestehen, wurden im Chancen- und Risikobericht des
Geschéftsberichts 2013 ausfiihrlich beschrieben (vgl. dort Seite 36 bis 49). In diesem Zusammenhang wurde auch das
Risikomanagementsystem der HCI Gruppe erlautert. Diese Angaben gelten grundsétzlich unveréndert weiter.
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|. Chancenbericht

Im Berichtszeitraum hat die HCI Gruppe die erheblichen Anstrengungen der vorangegangenen Jahre in Bezug auf die orga-
nisatorische Anpassung an die Regularien des KAGBs weiter vorangetrieben und intensiviert. Die Aktivitaten fokussierten
sich dabei insbesondere auf die Erstellung eines Erlaubnisantrages fiir die bereits registrierte KVG. Dieser konnte Mitte Juli
2014 bei der BaFin eingereicht werden. Mit diesen MaBnahmen hat die HCI Gruppe einen wichtigen Schritt in Richtung der
Umsetzung der KAGB-Regularien getétigt. Wir sind davon iiberzeugt, dass die AIFM-Regulierung und die fortschreitende
Branchenkonsolidierung fiir die HCI Gruppe Chancen bieten.

[l. Risikobericht

Bei folgenden Risiken haben sich im Gegensatz zum Geschéftsbericht 2013 relevante Parameter verandert:

Liquiditats- und Ertragsrisiken aus Haftungsverhaltnissen

Die Schifffahrtsmérkte haben sich entgegen vieler Erwartungen bis heute nicht nachhaltig erholt und so waren auch im ers-
ten Halbjahr 2014, wie im vergangenen Jahr, viele Insolvenzen von Schiffsfonds zu verzeichnen. Dies fiihrte auch zu einem
erhohten Insolvenzrisiko bei vereinzelten Dachfonds, bei denen die Mehrheit der Fondsschiffe entweder verkauft oder die
Zielfonds insolvent sind. Die mdgliche Haftung der HCI Gruppe nach §§ 171, 172 Abs. 4 HGB, aufgrund der Stellung als im
Handelsregister fiir Anleger eingetragene Treuhandkommanditisten aus bereits eingetretenen Insolvenzen von Schiffsfonds,
belduft sich zum 30. Juni 2014 auf 10,3 Mio. EUR (31. Dezember 2013: 5,9 Mio. EUR). Weitere Insolvenzen konnen aufgrund
der weiterhin angespannten Lage auf den Schifffahrtsmarkten nicht ausgeschlossen werden. Dariiber hinaus besteht fiir
die HCI Gruppe bei diversen Immobilienfonds ebenfalls ein Risiko aus der Haftung nach §§ 171, 172 Abs. 4 HGB. Im ersten
Halbjahr 2014 haben sich bei diesen die angenommenen Objektwerte jedoch positiv entwickelt und somit hat sich das
Risiko einer Inanspruchnahme nach §§ 171, 172 Abs. 4 HGB geringfligig reduziert. Die insgesamt moglicherweise zuriick
zu erstattenden Liquiditatsauszahlungen auf die treuhdnderisch verwalteten Anteile durch die HCI Gruppe belaufen sich
nach internen Berechnungen zum 30. Juni 2014 somit auf rund 88 Mio. EUR (31. Dezember 2013: 90 Mio. EUR). Fiir das
Risiko, dass die Regressanspriiche der Treuhandkommanditisten aus dem jeweiligen Treuhandvertrag gegeniiber einzelnen
Anlegern nicht durchsetzbar sind, wurden Riickstellungen in Hohe von 2,6 Mio. EUR im Konzernzwischenabschluss zum
30. Juni 2014 gebildet (31. Dezember 2013: 2,3 Mio. EUR).

Risiken im Zusammenhang mit Schadensersatzforderungen

Insgesamt belaufen sich die geltend gemachten Anspriiche von Anlegern auf Riickabwicklung von Beteiligungen und Scha-
densersatz gegeniiber Unternehmen der HCI Gruppe aus vermeintlicher Prospekthaftung bzw. aufgrund der Position einzel-
ner Gesellschaften als Griindungsgesellschafter oder Treuhdnderin zum 30. Juni 2014 auf rund 60 Mio. EUR (31. Dezember
2013: 49 Mio. EUR). Dabei stellt sich die Gesamtsumme hinsichtlich der Eintrittswahrscheinlichkeiten der Einzelrisiken
durchaus differenziert dar. Die Durchsetzbarkeit der Inanspruchnahmen wird im Rahmen des Risikomanagementprozesses
mindestens quartalsweise bewertet. Zum 30. Juni 2014 wird die Durchsetzbarkeit von rund 94,0 % der o. g. Anspriiche von
Anlegern als unwahrscheinlich bzw. sehr unwahrscheinlich eingeschétzt (Eintrittswahrscheinlichkeit von 1,0 % bis 30,0 %).
Die HCI Gruppe wird sich vollumfanglich gegen erhobene Anspriiche verteidigen. Es kann jedoch zum heutigen Zeitpunkt
nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Anleger erfolgreich Anspriiche gegeniiber Gesellschaften der HCI Gruppe
durchsetzen kénnen. Soweit aus kaufmannischer Vorsicht erforderlich, d. h. wenn eine Inanspruchnahme der HCI Gruppe
moglich oder sogar wahrscheinlich ist, sind flir geltend gemachte derartige Anspriiche Riickstellungen gebildet worden.
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Ertrags- und Liquiditatsrisiken durch den Riickgang von Treuhand- und Servicegebiihren

Die Ertragslage der HCI Gruppe wird im Wesentlichen von den Treuhand- und Servicegebiihren der HCI Bestandsfonds getragen.
Wie bereits im Geschéftsbericht 2013 beschrieben, musste die HCI Gruppe im Rahmen notwendiger Fondssanierungen Beitrage
in Form von Stundungen leisten. Trotz der anhaltend schwierigen Marktlage im Bereich Schiff konnte aufgrund des aktiven For-
derungsmanagements der HCI Treuhand im ersten Halbjahr 2014 der geplante Zahlungseingang von Treuhand- und Servicege-
biihren dennoch erzielt werden bzw. teilweise die Erwartungen sogar iibertroffen werden. Insofern hat sich die Risikosituation bei
den Treuhand- und Servicegebiihren zum 30. Juni 2014 nicht verschlechtert.

Vor dem Hintergrund weiterer Schiffsinsolvenzen mussten dennoch im ersten Halbjahr 2014 weitere erwartete Wertbe-
richtigungen auf Forderungen vorgenommen werden. Es besteht daher weiterhin das Risiko, dass sich die wirtschaftliche
Entwicklung negativ auf die laufenden Erlése aus dem Betrieb der Schiffe, aus denen die anfallenden Gebiihren und Kosten
zu begleichen sind, auswirken — mit entsprechenden negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragskraft
der HCI Gruppe.

Hinsichtlich der sonstigen Risiken aus der Geschaftstatigkeit der HCI Gruppe hat sich die Risikosituation gegeniiber der im
Geschaftsbericht 2013 dargestellten Lage nicht verandert.

E. Prognosebericht

Im Vergleich zu den Angaben aus dem Geschéftsbericht 2013, korrigierte der International Monetary Fund (IMF) zwar seine
Prognose von 3,7 % um 0,3 %-Punkte nach unten, geht aber dennoch von einem weltwirtschaftlichen Wachstum von 3,4 % fiir
das Jahr 2014 aus, was 0,2 %-Punkte (iber dem Vorjahreswert liegt. Auch das Deutsche Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW)
korrigierte seine Annahmen um 0,3 %-Punkte auf 3,5 %. Dabei wird weiterhin von einer global expansiven geldpolitischen
Richtung ausgegangen und auch die allmahliche Verbesserung auf den Arbeitsmarkten in den Industrieléndern, in Verbindung
mit weiterhin niedrigen Inflationsraten, diirfte die Reallohne stiitzen, was den Konsum und damit die Investitionen anregen sollte.

Bei dem fiir die internationale Schifffahrt bedeutendem Welthandelsvolumen wird fiir das Jahr 2014 ein Wachstum von
4,0 % anstelle der im Geschaftsbericht 2013 prognostizierten 4,5 % erwartet (IMF). Fiir die weltweite Nachfrage nach Con-
tainertransporten geht Clarkson von einem Wachstum von 6,0 % aus. Fiir das Jahr 2015 nehmen die Analysten an, dass es
eine weitere Steigerung geben wird. Demgegeniiber steht aber sowohl im aktuellen Jahr 2014 als auch in den Folgejahren
eine hohe Wachstumsrate der gesamten Containerschiffsflotte, so dass nicht vor Ende 2015 mit einer nachhaltigen Erholung
des Containerschiffsmarktes zu rechnen ist.

Auch auf dem Bulkermarkt ist eine groBe Anzahl von Neubaubestellungen fiir die Jahre 2014 bis 2016 projektiert. Die Ent-
wicklung der weltweiten Nachfrage nach Bulker-Transportkapazitaten bildet somit die entscheidende EinflussgréBe fiir eine
Stabilisierung des Bulkermarktes.

Auf dem Markt fiir Produktentanker erwartet Clarkson zum Ende des Jahres 2014 ein Nachfragewachstum, welches das
Flottenwachstum leicht ubersteigt. Zur nachhaltigen Verfestigung des Produktentankermarktes gilt es jedoch die bestehenden
Uberkapazititen abzubauen. Dieses wird allerdings durch ein hohes Orderbuch in den néchsten Jahren erschwert.

Die Erwartungen fiir die Geschéftsentwicklung der HCI Gruppe im Jahr 2014 wurden ausfiihrlich im Geschéftsbericht 2013
auf den Seiten 49 und 50 beschrieben. Wesentliche Anderungen haben sich im Berichtszeitraum nicht ergeben, jedoch ist ein
geringfiigig positiverer Verlauf zu erwarten. Die im Geschéftsjahr 2013 beschlossenen SparmaBnahmen im Bereich der Personal-
und Sachkosten werden im laufenden Geschéftsjahr erreicht. Die Mitarbeiterkapazitit wird sich erwartungsgemas leicht
verringern. Die HCI Gruppe wird voraussichtlich trotz erheblicher Wertberichtungen der Forderungen im After Sales Services
Bereich und einem verringerten Umsatzniveau ein ausgeglichenes Betriebsergebnis erzielen.
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom
1. Januar bis zum 30. Juni 2014

in TEUR Ziffer 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
1. Umsatzerlose (3) 10.247 12.377
2. Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Leistungen 0 -121
3. Sonstige betriebliche Ertrage (4) 3.072 4.217
4. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 0 -102
5. Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter -4.484 -6.268

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -687 -833
- davon fiir Altersversorgung 98 TEUR (Vorjahr: 41 TEUR)
6. Abschreibungen
a) auf immater?‘elle Vermdgensgegensténde des ) 4180 204
Anlagevermdgens und Sachanlagen
b) auf Vermégensgegenstinde des Umlaufvermégens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft (iblichen -233 -350
Abschreibungen (iberschreiten
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen (6) -6.701 -9.864
8. Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0 -242
9. Ertrége aus Beteiligungen 128 300
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 365 361
1 .Abschreibun__gen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des @) 5319 1654
Umlaufvermdgens
12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -237 -247
13. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -4.029 -2.650
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (8) -165 225
- davon aus der Verdnderung latenter Steuern -107 TEUR
(Vorjahr: 192 TEUR)
15. Sonstige Steuern -5 -60
16. Konzernperiodenergebnis -4.199 -2.485
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzembilanz zum 30. Juni 2014

AKTIVA in TEUR

A. Anlagevermdgen
|. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen und Lizenzen
Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grunstiicken
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
5. Wertpapiere des Anlagevermdgens
B. Umlaufvermégen
|. Vorréte
1. Fertige Leistungen
2. Geleistete Anzahlungen
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Leistungen
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
3. Sonstige Vermdgensgegenstande
lll. Sonstige Wertpapiere
IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
C. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
D. Aktive latente Steuern
Bilanzsumme

PASSIVA in TEUR

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage
Il. Verlustvortrag
IV. Konzernperiodenfehlbetrag/-liberschuss
V. Kumuliertes (ibriges Eigenkapital
B. Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
2. Steuerrtickstellungen
3. Sonstige Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
4. Sonstige Verbindlichkeiten
D. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
E. Passive latente Steuern
Bilanzsumme
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Ziffer 30.6.2014

22.259

368

498

597
19.846
179
632
127
33.608

33

10.721
1.502
5.154

143

16.052

751

56.618

Ziffer 30.6.2013

15.899
36.693

83.611

-100.196

-4.199

) -10
17.409

46

4.334

13.029

19.621

16.934

880

1.044

763

978

2.711

56.618

31.12.2013
27.288

387

10
0
607

597
24.638
370
550
129
34.467

32

9.979
735
6.604
400
16.715
1.083
39
62.877

31.12.2013

20.104
36.693
83.611

-100.557

361

-4
16.501
45
4.217
12179
21.436
16.799
1.421
1.018
2198
2192
2.644
62.877



KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzernkapitalflussrechnung

in TEUR 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Konzernperiodenergebnis -4.199 -2.485
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens 5.154 1.810
Zunahme (Vorjahr: Abnahme) der Riickstellungen 912 -95
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 2 -184
Zahlung Kapitalertragssteuer -1.653 0
Gewinn (Vorjahr: Verlust) aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens -24 3
Abnahme der Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitionstatigkeit zugeordnet sind 566 1.906
Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer 1334 2010
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind ' ’
Cash flow aus laufender Geschéftstatigkeit -576 -1.055
Einzahlungen aus Abgéngen von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 10 10
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte sowie 57 55
Sachanlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 135 32
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -142 -263
Auszahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen

e -53 -384
Geschéftseinheiten
Cash flow aus Investitionstéatigkeit -107 -660
Einzahlungen aus der Tilgung von Fremdverbindlichkeiten 125 640
Auszahlungen aus der Vergabe von Fremdverbindlichkeiten -167 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 1 1
Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -1 -3
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit -42 638
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds -725 -1.077
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 62 24
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 16.715 14.688
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 16.052 13.635

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds:
Der Finanzmittelfonds entspricht den in der Bilanz ausgewiesenen fliissigen Mitteln und beinhaltet im Wesentlichen Guthaben bei Kreditinstituten.
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in TEUR

Stand 1.1.2013
Konzernperiodenergebnis
Ubriges Konzernergebnis
Konzerngesamtergebnis
Stand 31.12.2013
Stand 1.1.2014
Konzernperiodenergebnis
Ubriges Konzernergebnis

Konzerngesamtergebnis

Stand 30.6.2014
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Erwirtschaftetes
Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapitalriicklage Bilanzverlust

Kapital

36.693

36.693

36.693

36.693

83.611

83.611

83.611

83.611

-100.557

361

361

-100.196

-100.196

-4.199

-4.199

-104.395

Kumuliertes
libriges Eigenkapital

Ausgleichsposten aus der
Umrechnung von Fremd-
wahrungsabschliissen

17

Konzern-
eigenkapital

27.020
361
-21

340

20.104
20.104
-4.199

-6

-4.205

15.899



VERKURZTER KONZERNANHANG

DER HCI CAPITAL AG FUR DEN KONZERNZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. JUNI 2014

Allgemeine Angaben
(1) Informationen zu Gesellschaft und Konzern

Die HCI Capital AG mit Firmensitz in der BurchardstraBe 8, 20095 Hamburg, Bundesrepublik Deutschland, ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 93324 eingetragen.

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von 36.692.645 EUR ist eingeteilt in 36.692.645 nennwertlose auf den Namen
lautende Stiickaktien. Die Gesellschaft ist seit dem 15. Mai 2012 im Segment Entry Standard der Frankfurter Wertpapier-
borse sowie seit dem 16. November 2012 in der Mittelstandsborse Deutschland an der Hanseatischen Wertpapierborse
Hamburg notiert.

Die HCI Capital AG und ihre Tochterunternehmen (im Folgenden: HCI Gruppe) bilden einen Dienstleistungskonzern, der
im Wesentlichen in Deutschland tétig ist. Die Geschaftsaktivitditen des Konzerns umfassen insbesondere die Konzep-
tionierung und Initiierung Alternativer Investmentfonds in den wesentlichen Produktbereichen Schiff, Immabilien, Erneuerbare
Energien sowie die anschlieBende Einwerbung des Kapitals von semi-professionellen, professionellen und Privatanlegern.
Des Weiteren ist der Konzern in der treuhédnderischen Verwaltung des platzierten Eigenkapitals (After Sales Services) sowie
im Management des Fondsvermdgens (Asset Management) tétig.

Der Konzernzwischenabschluss und der Konzernzwischenlagebericht sind weder einer Priifung noch einer priiferischen
Durchsicht entsprechend § 317 HGB durch einen Abschlusspriifer unterzogen worden.
(2) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernzwischenabschluss der HCI Capital AG zum 30. Juni 2014 wird nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
§§ 290 ff. HGB aufgestellt.

Die fiir den Konzernzwischenabschluss der HCI Gruppe angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen

den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 der HCI Capital AG dargestellten Methoden. Der Konzernzwischen-
abschluss zum 30. Juni 2014 ist daher im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 zu lesen.
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KONZERNANHANG

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung
(3) Umsatzerlose

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
- Schiff 0 1.226
- Immobilien 0 20
Vertrieb und Konzeption 0 1.246
- Schiff 6.848 7.555
- Immobilien 377 226
- Sonstiges 650 834
After Sales Services 7.875 8.615
Asset Management 2.372 2,516
Gesamtumsatzerlose 10.247 12.377

(4) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betragen 3.072 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 4.217 TEUR) und resultieren im
Wesentlichen aus der Auflosung von Riickstellungen von 753 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 1.853 TEUR), Ertrégen
aus der Weiterbelastung von zuvor von der HCI Gruppe verauslagten Kosten in Hohe von 447 TEUR (Vorjahresvergleichs-
zeitraum: 633 TEUR) sowie der Realisierung von bereits abgeschriebenen Forderungen in Hohe von 637 TEUR (Vorjahres-
vergleichszeitraum: 170 TEUR).

(5) Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
Die Abschreibungen in Hohe von 180 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 224 TEUR) resultieren in Hohe von 65 TEUR
(Vorjahresvergleichszeitraum: 82 TEUR) aus Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und in Hohe von 115 TEUR
(Vorjahresvergleichszeitraum: 141 TEUR) aus Abschreibungen auf Sachanlagen.
(6) Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 6.701 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 9.864 TEUR) enthal-
ten Wertberichtigungen auf Forderungen von 1.957 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 2.872 TEUR), Aufwendungen fiir

Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten von 1.305 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 1.447 TEUR) und Miet- und Lea-
singkosten von 930 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 1.044 TEUR).
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KONZERNANHANG

(7) Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die auBerplanmaBigen Abschreibungen betreffen im Wesentlichen Abschreibungen auf Beteiligungen in Hohe von 4.871 TEUR
(Vorjahresvergleichszeitraum: 1.185 TEUR), Abschreibungen auf Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht in Hohe von 191 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 408 TEUR) und Wertpapiere des Umlaufvermdgens
in Hohe von 257 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 62 TEUR).

(8) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag, einschlieBlich der Steuern fiir Vorjahre, in Héhe von 165 TEUR (Vorjahresver-
gleichszeitraum: 225 TEUR) enthalten laufenden Steueraufwand in Hohe von 58 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: Steu-
erertrag 418 TEUR) sowie einen latenten Steueraufwand in Hohe von 107 TEUR (Vorjahresvergleichszeitraum: 192 TEUR).

Erlauterungen zur Konzernbilanz
(9) Kumuliertes ubriges Eigenkapital

Im kumulierten Gbrigen Eigenkapital werden die Zeitwertdnderungen von zur VerduBerung verfligharen Finanzinstrumenten
und der Ausgleichsposten aus der Umrechnung von Abschliissen in Fremdwahrung ausgewiesen. Zusétzlich werden anteilig
erfolgsneutral erfasste Ertrage und Aufwendungen aus nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten und Gemein-
schaftsunternehmen in diesem Posten ausgewiesen.

Sonstige Informationen
(10) Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Das Geschéaftsmodell der HCI Gruppe, das die Konzeptionierung, Initiierung und den Vertrieb von Alternativen Investment-
fonds beinhaltet, ist davon abhéngig, dass eine Verfligharkeit und Anbindung der in den geschlossenen Fonds enthaltenen
Investitionsobjekte sichergestellt wird. In diesem Zusammenhang hat die HCI Gruppe zur Absicherung regelmaBig entspre-
chend hohe Biirgschaften bzw. Garantieverpflichtungen abgegeben.

Einzelne Gesellschaften der HCI Gruppe sind bei Bestandfonds als Treuhandkommandistin fiir die Anleger im Handelsregister
mit der jeweiligen Hafteinlage dieser Anleger eingetragen. Entsprechend der vorgesehenen Ausschiittungspraxis einer Reihe
von Fonds, nicht durch Gewinne gedeckte Liquiditatsiiberschiisse an die Anleger auszuschiitten, besteht fiir diese Fonds
grundsitzlich die Haftung nach §§ 171, 172 Abs. 4 HGB, die den eingetragenen Kommanditisten, und damit die jeweiligen
Gesellschaften der HCI Gruppe als Treuhandkommanditistin, trifft. Dies bedeutet, dass die zur Unterschreitung der Hafteinlage
flihrenden Ausschiittungen an die jeweiligen Fondsgesellschaften zurlickzuzahlen sind. Dieser Fall tritt in der Praxis generell
dann ein, wenn der Fonds insolvent wird und die Anspriiche der Glaubiger nicht mehr befriedigen kann. Dies kann zu-
nachst zu einem erheblichen Liquiditatsabfluss fiir die HCI Gruppe aus der Haftung einzelner Gesellschaften der HCI Gruppe
als Treuhandkommanditistin nach §§ 171, 172 Abs. 4 HGB fiihren. Ein aus dem Treuhandvertrag resultierender Regress-
anspruch der Treuhandkommanditistin gegen den Anleger wére jedoch individuell durchzusetzen. Dem hier beschriebenen Risiko
wird durch eine Begleitung der Fondssanierungen durch das Restrukturierungsteam im Bereich After Sales Services begegnet.
Bei den Fondsgesellschaften belduft sich der Gesamtbetrag der nicht durch Gewinne gedeckten Ausschiittungen auf
283 Mio. EUR Die jeweiligen Gesellschaften der HCI Gruppe hatten im Falle einer Inanspruchnahme einen korrespondierenden
Erstattungsanspruch gegen den jeweiligen einzelnen Anleger, dem die Mehrausschiittungen zugeflossen sind.
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KONZERNANHANG

Zum 30. Juni 2014 bestehen dariiber hinaus die folgenden Haftungsverhéltnisse und sonstigen finanziellen Verpflichtungen:

30.6.2014 31.12.2013
TEUR TEUR TUSD TEUR TEUR TUSD
Biirgschaften und andere Verpflichtungen 16.131 11.687 6.069 16.077 11.651 6.103
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 1.219 1.219 - 1.793 1.793

Es bestehen keine Haftungsverhéltnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen gegentiber nicht-konsolidierten verbundenen Tochterunternehmen.

(11) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag, die eine wesentliche Auswirkung auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HCI Gruppe haben werden, liegen nicht vor.

Hamburg, im September 2014

HCI Capital AG
Ingo Kuhlmann David Landgrebe
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DISCLAIMER

KONTAKT

Diclaimer

Vorausschauende Angaben

Diese Unterlagen enthalten unter anderem gewisse vorausschauende Aussagen und Informationen Uber kiinftige Entwick-
lungen, die auf Uberzeugungen des Vorstandes der HCI Capital AG sowie auf Annahmen und Informationen beruhen, die der
HCI Capital AG gegenwértig zur Verfiigung stehen. Worte wie ,erwarten“, ,einschétzen®, ,annehmen®, ,beabsichtigen®,
~planen®, ,sollten“, ,kdnnten“ und ,projizieren sowie ahnliche Begriffe in Bezug auf das Unternehmen sollen solche vor-
ausschauenden Angaben anzeigen, die insofern gewissen Unsicherheitsfaktoren unterworfen sind.

Viele Faktoren konnen dazu beitragen, dass die tatséchlichen Ergebnisse des HCI Konzerns sich wesentlich von den Zu-
kunftsprognosen unterscheiden, die in solchen vorausschauenden Aussagen getroffen werden.

Die HCI Capital AG ibernimmt keine Verpflichtung gegeniiber der Offentlichkeit, vorausschauende Aussagen zu aktualisie-
ren oder zu korrigieren. Sdmtliche vorausschauenden Aussagen unterliegen unterschiedlichen Risiken und Unsicherheiten,
durch welche die tatséchlichen Ergebnisse zahlenmaBig von den Erwartungen abweichen konnen. Die vorausschauenden
Aussagen geben die Sicht zu dem Zeitpunkt wieder, zu dem sie gemacht wurden.

Clarkson Research Services Limited

Clarkson Research Services Limited (CRSL) have not reviewed the context of any of the statistics or information contained in
the commentaries and all statistics and information were obtained by HCI from standard CRSL published sources. Further-
more, CRSL have not carried out any form of due diligence exercise on the information, as would be the case with finance
raising documentation such as Initial Public Offering (IPOs) or Bond Placements. Therefore reliance on the statistics and
information contained within the commentaries will be for the risk of the party relying on the information and CRSL does not
accept any liability whatsoever for relying on the statistics or information.

Kontakt

HCI Capital AG
Axel Kohls
BurchardstraBe 8
20095 Hamburg

Telefon: +49 40 88 88 1-1110
Telefax: +49 40 88 88 1-199

E-Mail: ir@hci-capital.de
Internet: www.hci-capital.de

Bildnachweis:
Fotos Seite 1/20 Shutterstock

19






